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정 정 신 고 (보고)

 

1. 정정대상 공시서류 : 투자설명서 
 

2. 정정대상 공시서류의 최초제출일 : 2021년 4월 27일 
 

3. 정정사항 :  
(1) 2023년 12월자 글로벌 투자설명서 갱신

(2) 재무정보 연례갱신

(3) 투자위험 등급 연례갱신 

2024년 1월 16일

항목 정정사유 정정 전 정정 후

문서 전반
글로벌 투자설

명서 갱신
www.dws.com www.dws.com/fundinformation

제2부 5. 운용전

문인력
연례갱신 2021.12.31 현재 2022.12.31 현재

제2부. 8. 집합투

자기구의 투자대

상 - 가. 투자대

상 - 증권대여 및

(역)환매조건부

증권매매계약 (증

권금융거래)

글로벌 투자설

명서 갱신

외국집합투자업자는 (역)환매조건부

증권매매계약뿐 아니라 증권대차거

래의 실시, 준비 및 도입을 지원하

도록 DWS Investment GmbH (증권

대여대리인)를 선임하였습니다.

외국집합투자업자는 펀드를 대신하

여 (역)환매조건부증권매매계약뿐 아

니라 증권대차거래의 실시, 준비 및

체결을 위하여 DWS Investment

GmbH (증권대여대리인)를 선임하였

습니다.
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제2부. 8. 집합투

자기구의 투자대

상 - 가. 투자대

상 - 장외파생거

래의 담보방침 및

효율적인 포트폴

리오 운용기법

글로벌 투자설

명서 갱신

VI. … 만약 하위펀드가 장외파생거

래나 효율적인 포트폴리오 운용

기법 거래의 거래상대방으로부터

특정 단일 발행인에 대한 최대 노출

액(exposure)이 펀드 순자산가치의

20%인 담보 바스켓(basket)을 수령

한 경우 발행인 집중도가 충분히 분

산될 것이라는 기준은 준수된 것으로

간주됩니다. 펀드가 여러 거래상대방

에 노출된 경우, 각기 다른 담보 바스

켓(basket)은 단일 발행인 20% 투자

한도 산정시 합산되어야 합니다.

하위펀드는 CSSF Circular 14/

592와 함께 관할당국 및 UCITS

운용회사들을 위한 2014년 8월

1일부터의 ESMA 지침

(ESMA/2014/937)에 따라, 그리

고 이 전항에 따른 감소를 통하여

, EU 회원국, EU 회원국의 지방 행정

당국(들), 제3국가 또는 하나 이상의

EU 회원국이 가입한 국제 공공기관

이 발행하였거나 보증하는 다른 양도

성증권 또는 단기금융상품으로 담

보될 수 있습니다. 하위펀드는 적어

도 서로 다른 여섯 발행인들로부

터 증권을 받을 것이며, 단일 발

행인의 증권은 하위펀드의 총자

산가치의 30%를 초과하지 않습

니다. EU 회원국이 발행하거나

보증하는 증권으로 완전하게 담

보되고자 하는 하위펀드는 그러

한 사실을 투자설명서에 공개할

것입니다.

VII. 본 투자회사는 담보로 수령한 금

융자산에 적용되는 손실처리

(Haircut) 평가 전략(“손실처리 전략

”)을 추구합니다. 담보에 적용되는

손실처리(Haircut)는 다음을 참조

로 합니다:

a) 거래상대방의 신용도

b) 담보의 유동성

c) 가격변동성

d) 발행인의 지급능력

VI. … 만약 하위펀드가 장외파생거래

나 증권대여거래 또는 (역)환매조

건부증권매매계약의 거래상대방으

로부터 특정 단일 발행인에 대한 최대

노출액(exposure)이 펀드 순자산가치

의 20%인 담보 바스켓(basket)을 수

령한 경우 발행인 집중도가 충분히 분

산될 것이라는 기준은 준수된 것으로

간주됩니다. 펀드가 여러 거래상대방

에 노출된 경우, 각기 다른 담보 바스

켓(basket)은 단일 발행인 20% 투자

한도 산정시 합산되어야 합니다.

위 문단의 예외로 하위펀드는 EU

회원국, EU 회원국의 지방 행정당국

(들), 제3국가 또는 하나 이상의 EU

회원국이 가입한 국제 공공기관이 발

행하였거나 보증하는 다른 양도성증

권 또는 단기금융상품을 그 담보자

산의 최대 100%까지 수령할 수 있

습니다 단, 하위펀드는 최소 6개의

다른 종목의 증권들을 보유하여야

하나, 어느 한 종목의 증권이 하위

펀드 순자산의 30%를 초과할 수

없습니다.

VII. 본 투자회사는 담보로 수령한 금

융자산에 적용되는 손실처리(Haircut)

평가 전략(“손실처리 전략”)을 추구합

니다.

담보는 손실처리(Haircut) 전략에 근

거하여 정해지는 적절한 할인을 고

려하여 이용가능한 시가를 이용하

여 매일 평가합니다. 손실처리

(Haircut) 전략은 발행인 신용도,

만기, 통화, 자산의 가격 변동성,

경우에 따라 정상적 그리고 이례적

유동성 조건에 따라 하위펀드가 수
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e) 담보가 거래되는 국가나 시장

f) 극한 시장 상황

g) 남은 잔여만기(해당되는 경우)

일반적으로 장외파생거래와 관련하

여 수령한 담보의 경우, 좋은 등급의

단기 국채와 같이 최소 2%의 손실처

리가 적용됩니다. 결과적으로, 위 담

보가치는 최소 2% 이상 피담보 청구

권의 가치를 반드시 초과해야 하며,

이에 따라 최소 102%의 초과담보설

정(overcollateralization)을 할 수 있

습니다. 현재 최대 33%까지인  꽤 높

은 손실처리(그에 따라 133%라는 더

높은 초과담보설정)는 만기가 더 긴

증권이나 신용등급이 낮은 발행인이

발행한 증권에 적용됩니다. 일반적으

로 장외파생거래에 대한 초과담보설

정은 다음의 범위 내에서 이뤄집니다

.

장외파생거래

초과담보설

정 비율

102%에서

133%

증권대여거래와 관련해서는, 거래상

대방과 담보의 신용등급이 높은 경우

, 특정담보 관련 손실처리가 적용되

지 않을 수 있습니다. 그러나 신용등

급이 낮은 주식과 기타 증권의 경우,

거래상대방의 신용도를 감안하여 더

높은 수준의 손실처리가 적용될 수

있습니다. 일반적으로 증권대여거래

에 대한 초과담보설정은 다음의 범위

내에서 이뤄집니다.

증권대여거래

신용등급이 높

은 국채에 대한

초과담보설정

비율

최소 101%

투자등급이 낮

은 국채에 대한

초과담보설정

최소 102%

행하는 유동성 스트레스 결과 등

수취한 담보 특성에 따른 다양한

요소들을 고려합니다. 현금 담보에

대해서는 손실처리(haircut)가 적

용되지 않습니다.

손실처리(Haircut) 전략을 적용하

여, 투자회사는 거래상대방들에 대

하여 담보화를 요구합니다. 하위펀

드 특별 항의 상반되는 특정 공개

내용을 전제로 각 하위펀드에 적용

되는 담보화 비율은 다음과 같습니

다:

담보화 비율 최소

현금 100%

채권 (신용등급과

증권 유형 기준)
102%

주식 (유동성 기준

)
104%

ETF 102%

전환채권 104%

위 담보화 표는 장외파생상품거래 뿐

만 아니라 증권 대여 및 (역)환매조건

부 증권매매 거래와 관련하여 수취한

담보에 적용됩니다.
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비율

신용등급이 높

은 회사채에 대

한 초과담보설

정 비율

최소 102%

투자등급이 낮

은 회사채에 대

한 초과담보설

정 비율

최소 103%

우량주와 중형

주에 대한 초과

담보설정 비율

최소 105%

VIII. 적용되는 손실처리(Haircut)는

최소 연 1회 정기적으로 적절성을 확

인해야 하며, 필요한 경우 채택됩니

다.

IX. 본 투자회사(또는 그 대리인들)은

수령한 담보를 매일 평가하여야 합니

다. 이미 수령한 담보물의 가액이 피

담보금액에 미치지 않는 경우 거래상

대방은 즉시 추가 담보를 제공합니다

. 경우에 따라 담보로 인정된 자

산에 내재하는 환위험 또는 시장

위험을 고려하기 위하여 안전증

거금(safety margin)이 적용됩니

다.

VIII. 적용되는 담보화 비율은 최소

연 1회 정기적으로 적절성을 확인해야

하며, 필요한 경우 채택됩니다.

IX. 본 투자회사(또는 그 대리인들)은

수령한 담보를 매일 평가하여야 합니

다. 이미 수령한 담보물의 가액이 피

담보금액에 미치지 않는 경우 거래상

대방은 즉시 추가 담보를 제공합니다.
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제2부. 10. 집합

투자기구의 투자

위험- 나. 특수위

험

글로벌 투자설

명서 갱신

지속가능성 위험의 투자 과정 내

통합

하위펀드 운용진은 투자 결정시 재무

데이터에 더하여 지속가능성 위험을

고려하며, 이러한 지속가능성 위험은

투자의 기초 분석과 의사결정 과정을

포함한 투자 과정 전반에서 고려됩니

다.

기초 분석의 경우, 특히 내부 시장 분

석에서 ESG 기준을 평가합니다. 또

한, ESG 기준은 추가적인 투자 리서

치에 반영되며 전세계 지속가능성 동

향 파악, 재무 관련 ESG 사안 파악

및 도전 과제 파악 등이 이에 포함됩

니다.

기후변화로 인해 발생한 위험이나 국

제 공인 지침 위반으로 발생한 위험

이 평가에 포함됩니다. 국제 공인 지

침은 유엔글로벌컴팩트 10대 원칙

(Ten Principles of the United

Nations Global Compact), 국제노

동기구(ILO) 핵심 근로 기준 또는 사

업 및 인권을 위한 UN 기본 원칙 및

다국적 기업을 위한 OECD 지침 등

을 포함합니다.

하위펀드 운용진은 ESG 기준을 고려

하기 위하여 자체 평가 및 다른 리서

치 회사와 공개된 출처로부터의 ESG

자료를 통합한 내부 ESG  데이터베

이스도 활용합니다.

통합된 ESG 기준과 함께 기초 분석

에 따라 이루어진 투자는 ESG 관점

에서도 계속해서 모니터 될 것입니다

. 또한, 일례로 기업 지배구조 개선과

ESG 기준 반영 비중 증대와 관련하

여 (기타 주주 권리 행사를 통하는 등

) 선별된 기업들과 소통하고자 할 것

입니다.

투자 과정에 지속가능성 위험을 통합

시키는 방식이 위에 기재된 접근법과

지속가능성 위험 및 지속가능성 요

소에 미치는 주요 부정적 영향에

대한 고려

통상적 재무 데이터 외에도, 외국집합

투자업자와 하위펀드 운용진은 지속

가능성 위험 및 지속가능성 요소에 대

한 주요 부정적 영향(PAI)을 고려하여

투자 결정을 내립니다.

하위펀드 운용진은 글로벌 지속가능

성 동향 및 재무적으로 관련된 ESG

주제와 과제 파악을 포함하는 ESG 통

합 기초 분석에 근거하여 투자를 검토

하고 있으며, 특히 내부 발행기관 분

석에 활용합니다.

이를 위하여 하위펀드 운용진은 또한

여러 ESG 데이터 제공업체들, 공개적

출처 및 내부 평가에 기반하여 내부

ESG 데이터베이스를 사용합니다.  내

부 평가는 발행회사의 기대되는 장래

ESG 진전, 과거나 미래 사건들에 대

한 데이터 타당성, ESG 문제에 대한

발행회사의 대화 참여 의지, 발행회사

의 ESG 관련 결정 등을 고려합니다.

이러한 검토는 각 투자 프로세스 체계

안에서 이루어집니다. 각 하위펀드가

예측할 수 있는 범위 내에서 지속가능

성 위험의 발생 및 지속가능성 요인에

대한 주요 부정적 영향과 관련하여 투

자들을 지속적으로 모니터링합니다.

또한, 확대된 경영 개입 체계의 일환

으로 건전한 지배구조와 지속가능한

지배구조 관행에 관하여 선택된 기업

들과의 대화를 모색합니다.

나아가, 특히 기후변화의 영향과 관련

하여 발생할 수 있는 위험이나 국제적

으로 공인된 가이드라인을 위반할 경

우 발생할 수 있는 위험에 대해서는

ESG 통합 기초여건 분석과 지속가능

성 위험에 대한 모니터링 프로세스를

활용하여 특별한 검토를 하고 있습니
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상이한 경우, 하위펀드 운용진이 투

자 결정에 지속가능성 위험을 통합시

키기 위해 사용하는 방식이 이 투자

설명서의 특별부록에 명시될 것입니

다.

다. 국제적으로 공인된 가이드라인에

는 특히 유엔 글로벌컴팩트(UN

Global Compact) 10대 원칙, 국제노

동 기구(ILO) 핵심노동기준(ILO Core

Labor Standards, 기업과 인권에 대

한 유엔 가이드라인 원칙(UN Guiding

Principles on Business and Human

Rights) 및 OECD 다국적기업 가이드

라인(OECD Guidelines for

Multinational Enterprise)이 포함됩니

다.

지속가능성 위험과 지속가능성 요소

들에 대한 주요 부정적 영향에 대한

검토 방법이 위와 다른 경우, 글로벌

투자설명서 특별 조항과 이 투자설명

서 부록(“계약 체결전 정보”)에서는

하위펀드 운용진이 투자 판단시 지속

가능성 위험을 포함시키는 방법을 공

개하고 있습니다.

제2부 10. 집합투

자기구의 투자위

험 - 라. 이 집합

투자기구에 적합

한 투자자 유형

위험등급

연례갱신

최근 펀드 결산일(2023.12.31) 기준으로 각 하위펀드별 위험등급 갱신.

* 위험등급 및 위험등급기준 변동 사항은 이하 <붙임>을 참고하시기 바라며

, 아래 기재된 펀드 이외에는 위험등급 변동사항이 없습니다.

제2부. 10. 집합

투자기구의 투자

위험 - 라. 이 집

합투자기구에 적

합한 투자자 유형

- 투자자유형

글로벌 투자설

명서 갱신

“성장지향형”

투자자

유형

이 하위펀드는 주

로 주식 수익 및

환율변동으로부

터 가치상승 이익

을 추구하는 성장

지향형 투자자를

위하여 계획되었습

니다. …

“성장지향형”

투자자

유형

이 하위펀드는 주로

가중되는 위험을

감수하면서 높은

가치상승 이익을 추

구하는 성장지향형

투자자를 위하여 계

획되었습니다. …
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제2부. 11. 매입,

환매, 전환절차

및 기준가격 적용

기준 - 가. 매입

- 글로벌 매입 및

환매 절차

글로벌 투자설

명서 갱신

(f) 외국집합투자업자는 하위펀드의

해당자산을 지체 없이 처분한 때에만

환매절차를 수행할 권리가 있습니다.

(g) 예외적인 상황에서, 운용 이사회

는 투자자들의 명시적인 요청시 현물

환매신청을 수락할 것을 결정할 수

있습니다.  현물 환매를 이행하기 위

하여, 운용 이사회는 증권을 선별하

고 보관회사에게 투자자의 주식 반환

에 대한 대가로 동 증권을 투자자의

증권 계좌로 이체하도록 지시합니다.

본 투자회사의 감사인은 동 증권에

대하여 평가보고서를 작성해야 합니

다.  동 평가보고서에는 특히 증권의

금액, 명칭, 가치 및 사용된 평가방법

이 기재되어 있어야 합니다.  또한,

증권의 가치 총액은 환매로 영향 받

는 하위펀드 통화로 정확하게 표시되

어야 합니다.  환매가를 증권으로 지

급하는 경우, 그 증권은 환매될 주식

의 순자산가치가 산정되는 평가일의

최종 가격으로 평가합니다. 운용 이

사회는 나머지 주주들이 현물 환매로

인하여 불리한 영향을 받지 않도록

하여야 합니다.  현물 환매에서 발생

하는 모든 비용은 (평가보고서 비용,

중개매매 경비, 비용, 수수료 등을 포

함) 투자자가 전적으로 부담합니다.

삭제됨
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제2부. 11. 매입,

환매, 전환절차

및 기준가격 적용

기준 - 가. 매입

- 보수방침

글로벌 투자설

명서 갱신

외국집합투자업자는 DWS 그룹의 보

수 전략의 적용을 받습니다. 보수와

관련된 제반 사항 및 규제 요건의 준

수 여부는 DWS 그룹의 해당 지배 주

체가 감독합니다. DWS 그룹은 개인

의 장래 성과 및 DWS 그룹의 지속가

능한 발전과 연계된 것으로서 고정보

수와 변동보수로 이루어지며 이연

보수의 부분을 포함하는 총보수 방

침을 활용합니다.  보수 전략의 일부

로서, 특히 최상위 및 차상위 경영진

직급들은 이연보수의 형식으로 변동

보수를 수령하는데, 이는 대개 DWS

주식 또는 투자상품의 장기 성과에

연동됩니다.

또한 보수방침은이하 각호의 지침을

고려합니다:

…

b) 보수방침은 DWS 그룹(외국집합

투자업자, 외국집합투자업자가 운용

하는 UCITS 및 이의 투자자를 포

함)의 사업전략, 목적, 가치, 이익과

부합하여야 하며 이해상충을 피하기

위한 조치를 포함하여야 합니다.

c) 원칙적으로 다년간에 걸쳐 성과

측정이 이루어져야 합니다.

d) 고정보수와 변동보수는 총보수

안엔서 적절한 균형을 이루어야

하며 고정보수가 총보수 중 상당

히 높은 부분을 차지하는 한편 유

연성 있는 보수방침 운영을 위하

여 변동보수는 0이 될 수 있어야

합니다.

현행 보수방침에 관한 자세한 내용은

인터넷

https://www.dws.com/enlu/foo

ter/Legal-Resources/dws-

remuneration-policy/을 통해 공

시됩니다. 동 보고서에는 보수 및 특

정 직원그룹에 지급되는 상여금

DWS Group GmbH & Co. KGaA

(“DWS KGaA”)의 자회사인 외국집

합투자업자는 DWS 그룹(DWS

KGaA 및 그 자회사들)의 보수 전략

의 적용을 받습니다. 보수와 관련된

제반 사항 및 규제 요건의 준수 여부

는 DWS 그룹의 해당 지배 주체가 감

독합니다. DWS 그룹은 개인의 장래

성과 및 DWS 그룹의 지속가능한 발전

과 연계된 것으로서 고정보수와 변동

보수 요소들과 이연보수 부분을 포함

하는 총보수 방침을 추구합니다.  보

수 전략의 일부로서, 특히 최상위 및

차상위 경영진 지위에 있는 직원들

은 이연보수의 형식으로 일부 변동보

수를 수령하는데, 이는 대개 DWS 주

식 또는 투자상품의 장기 성과에 연동

됩니다.

또한 보수방침은이하 각호의 지침을

적용합니다:

…

b) 보수방침은 DWS 그룹(외국집합투

자업자, 외국집합투자업자가 운용하

는 투자펀드들 및 그러한 투자펀드

들의 투자자들을 포함)의 사업전략,

목적, 가치, 이익과 부합하여야 하며

이해상충을 피하기 위한 조치를 포함

하여야 합니다.

c) 포트폴리오 매니저들의 성과는

일반적으로 다년간에 걸쳐 평가됩니

다.

d) 총보수 중 고정보수와 변동보수는

서로 비례하며, 총보수에서 고정보

수 부분은, 변동보수 지급 포기의

가능성을 포함해, 변동보수에 대하

여 완전한 융통성을 충분히 제공할

수 있을 정도로 높습니다.

현행 보수방침에 관한 자세한 내용은

인터넷

(https://download.dws.com/dow
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의 산정 방식 및 보수위원회의 구

성 등 이러한 배분을 담당하는 자

의 선정에 관한 내용이 포함됩니다.

외국집합투자업자는 요청시 무료로

이러한 정보를 사본으로 제공합니다.

또한, 외국집합투자업자는 직원 보수

에 대한 보다 자세한 정보를 연차

보고서에 공시합니다.

nload?elib-

assetguid=c05fac94a9004a9681

54a521c7fa6ec4)을 통해 공시됩니

다. 동 보고서에는 변동 보수 부여 관

련 원칙, 지속가능성과 지속가능성

위험에 대한 고려를 포함한 직원

보상 체계에 대한 내용과 경영위원

회 아래에 설치하는 보상위원회 정

보 내용이 포함됩니다. 외국집합투자

업자는 요청시 무료로 이러한 정보를

사본으로 제공합니다. 또한, 외국집합

투자업자는 직원 보수에 대한 추가 정

보를 연차 보고서에 공시합니다.
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제2부. 12. 기준

가격 산정기준 및

집합투자재산의

평가 - 가. 기준

가격의 산정 및

공시

글로벌 투자설

명서 갱신

(1) 주당 순자산가치 산정

(a) … 순자산가치는 이 투자설명서

특별 부록에 달리 기재되어 있지 않

는 한 룩셈부르크의 매 은행영업일

(“평가일”)에 각 하위펀드 별로 산정

됩니다.

…

(b) 본 투자회사의 특정 하위펀드의

순자산가치는 다음 원칙에 따라 결정

됩니다:

(i) 증권거래소에 상장된 증권은 가장

최근 가격으로 평가됩니다.

(ii) 증권거래소에 상장되지 아니하였

으나 기타 정규 시장에서 거래되는

증권은, 평가시의 매수호가(bid

price)보다는 높고 매도호가(ask

price)보다 낮은 범위 내에서 외국집

합투자업자가 동 증권이 판매될 수

있는 최선의 가격이라고 판단하는

금액으로 평가됩니다.

(iii) 이러한 가격이 시장 조건과 일치

하지 않는 경우 또는 확정된 가격이

없는 a), b)항 이외의 증권인 경우,

외국집합투자업자는 신의성실의 원

칙에 따라 일반적으로 널리 인정되고

감사인이 검증할 수 있는 평가원칙에

근거하여 현재 시가로 판단한 가격으

로 증권 기타 자산의 가치를 평가합

니다.

…

(v) 정기예금은, 본 투자회사와 금융

기관 간에 ‘정기예금이 언제라도 인

출될 수 있으며, 동 예금의 수익률 가

치(yield value)가 현금화 가치

(realized value)에 상당하다’고 기재

된 계약이 있을 경우, 수익률 가치

(yield value)로 평가될 수 있습니다.

(vi) 외국 통화로 표시된 모든 자산은

(1) 주당 순자산가치 산정

(a) … 순자산가치는 이 투자설명서

특별 부록에 달리 기재되어 있지 않는

한 룩셈부르크 대공국의 매 은행영업

일(“평가일”)에 각 하위펀드 별로 산

정됩니다.

…

(b) 본 투자회사의 특정 하위펀드의

순자산가치는 다음 원칙에 따라 결정

됩니다:

(i) 증권거래소에 상장된 증권 및 단

기금융상품은 지급된 가장 최근 가

격으로 평가됩니다.

(ii) 증권거래소에 상장되지 아니하였

으나 기타 조직화된 시장에서 거래되

는 증권 및 단기금융상품은, 평가시

의 매수호가(bid price)보다는 높고 매

도호가(ask price)보다 낮은 범위 내

에서 외국집합투자업자가 적절한 시

장 가격이라고 판단하는 금액으로 평

가됩니다.

(iii) 이러한 가격이 시장 조건과 일치

하지 않는 경우 또는 확정된 가격이

없는 a), b)항 이외의 증권과 단기금

융상품인 경우, 외국집합투자업자는

신의성실의 원칙에 따라 일반적으로

널리 인정되고 감사인이 검증할 수 있

는 평가원칙에 근거하여 현재 시가로

판단한 가격으로 증권 및 단기금융

상품 그리고 기타 자산의 가치를 평

가합니다.

…

(v) 정기예금은, 본 투자회사와 보관

회사 간에 ‘정기예금이 언제라도 인출

될 수 있으며, 동 예금의 수익률 가치

(yield value)가 현금화 가치(realized

value)에 상당하다’고 기재된 계약이

있을 경우, 수익률 가치(yield

value)로 평가될 수 있습니다.
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최근 평균 환율에 따라 하위펀드 통

화로 환산합니다.

(vi) 하위펀드 통화가 아닌 통화로 표

시된 모든 자산은 최근 평균 환율에

따라 하위펀드 통화로 환산합니다.

(vii) 하위펀드가 채택한 파생상품의

가격은 통상적인 방식으로 결정되며,

감사인이 이를 검증할 수 있고 체계적

인 검토를 받습니다. 파생상품의 가격

에 관하여 정한 기준은 각 개별 파생

상품 기간 동안 그 효력을 유지합니다

.

(viii) 신용디폴트스왑은 채무불이행

위험을 고려하여 현금흐름이 조정되

는 경우 표준 시장관행에 따라 미래

현금흐름의 현재 가치로 평가됩니다.

금리스왑은 각 스왑의 수익률 곡선에

따라 결정되는 시장가치로 평가됩니

다. 기타 스왑거래는 외국집합투자업

자가 지정하고 펀드 감사인이 승인한

인정된 평가방법에 따라 선의로 결정

되는 적절한 시장가치로 평가됩니다.

(ix) 하위펀드에 포함된 피투자 펀드

주식/지분은 결정된 최신 환매가격으

로 평가됩니다.

…

(h) 외국집합투자업자는 평가 절차의

무결성을 보장하고 운용자산의 공정

가치 결정을 위하여 그 관리체계내에

적절한 방침과 절차를 마련하고 있습

니다.

자산의 가치평가는 궁극적으로 외국

집합투자업자의 관리조직이 규율하며

, 관리조직은 평가를 담당할 가격평가

위원회를 설치하였습니다. 여기에는

가격 결정 방식의 정의, 승인 및 정기

검토, 가치평가 절차에 대한 감시와

통제, 가격평가 사안의 처리등이 포함

됩니다. 예외적으로 가격평가위원회

가 결정을 내리지 못하는 경우 외국집

합투자업자의 위원회나 투자회사 위

전자공시시스템 dart.fss.or.kr Page 11



원회에 사안을 보고하여 최종 결정을

내리게 됩니다. 가치평가 과정에 관여

하는 기능은 포트폴리오 운용 기능으

로부터 체계상 그리고 기능상 독립적

입니다.

가치평가 결과는 가격 결정 과정 및

내부 담당 팀과 서비스 제공자들의 순

자산가치 산정 과정의 일환으로 일관

성을 위해 추가적으로 모니터링되고

확인됩니다

제2부. 13. 보수

및 수수료에 관한

사항 - 나. 집합

투자기구에 부과

되는 보수 및 비

용

글로벌 투자설

명서 갱신

(d) … (집합투자업자 비용 및 직접

비용을 차감한 이후) 남은 금액은 증

권대여거래의 실시, 준비 및 도입에

있어 외국집합투자업자를 지원한

DWS Investment GmbH에 지급됩니

다.

… 각 하위펀드는 (역)환매조건부매

매계약으로 인해 창출된 총 수익의

최대 30%까지 집합투자업자에 비용

/보수로 지급하며 동 거래로 인해 창

출된 총 수익의 최소 70%를 보유합

니다. 집합투자업자는 최대 30% 중

5%를 스스로의 조정 및 감독 업무를

위해 보유하고 직접 비용(즉, 거래 및

담보물 운용 비용)을 외부 서비스 제

공업자에게 지급합니다. (집합투자업

자 비용 및 직접 비용을 차감한 이후)

남은 금액은 (역)환매조건부증권매매

계약의 실시, 준비 및 도입에 있어

외국집합투자업자를 지원한 DWS

Investment GmbH에 지급됩니다.

(d) … (집합투자업자 비용 및 직접 비

용을 차감한 이후) 남은 금액은 증권

대여거래의 실행, 준비 및 체결에 대

하여 DWS Investment GmbH에 지급

됩니다.

… 각 하위펀드는 (역)환매조건부증권

매매계약으로 인해 창출된 총 수익의

최대 30%까지 집합투자업자에 비용

/보수로 지급하며 동 거래로 인해 창

출된 총 수익의 최소 70%를 보유합니

다. 집합투자업자는 최대 30% 중

5%를 스스로의 조정 및 감독 업무를

위해 보유하고 직접 비용(즉, 거래 및

담보물 운용 비용)을 외부 서비스 제

공업자에게 지급합니다. (집합투자업

자 비용 및 직접 비용을 차감한 이후)

남은 금액은 (역)환매조건부증권매매

계약의 착수, 준비 및 체결을 위하여

DWS Investment GmbH에 지급됩니

다.

제2부. 13. 보수

및 수수료에 관한

사항 - 투자자가

1,000만원을 투

자했을 경우 부담

하게 되는 판매수

수료 또는 보수

·비용

연례갱신 2021.12.31 현재 2022.12.31 현재
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제2부. 14. 이익

배분 및 과세에

관한 사항 - 나.

과세 - 해외금융

기관 계좌신고제

도-“FATCA”

글로벌 투자설

명서 갱신

해외금융기관 계좌신고법 제도(소위

“FATCA”)는 2010년 3월 미국에

서 발효된 고용회복 촉진을 위한 법

률(Hiring Incentives to Restore

Employment Act)(“고용촉진법”)의

일부로서, 미국 시민권자의 조세 회

피를 근절하기 위한 것입니다. 따

라서, 미국 이외 지역에 소재한 금융

기관(“해외금융기관”)은 “특정 미국

인”이 직간접적으로 보유한 금융계

좌에 대하여 미국세청(“미국세청

”)에 연간 공시를 할 의무가 있습니

다. 통상 이 공시의무를 이행하지 않

는 해외금융기관(소위 비참여해외금

융기관)에는 특정 미국 원천소득에

추징세 30%가 부과됩니다.

… 룩셈부르크는 2014년 3월 28일

미국과 모델 1 협약 및 이에 관한 양

해각서를 체결하였습니다. …

해외금융기관 계좌신고법 제도(소위

“FATCA”) 조항은 고용회복 촉진을

위한 법률(Hiring Incentives to

Restore Employment Act)(“고용촉진

법”)의 일부로서 2010년 3월 발효하

였으며, 미국 시민권자의 탈세를 방

지하기 위하여 도입되었습니다. 따

라서, 미국 이외 지역에 소재한 금융

기관(“해외금융기관”)은 “특정 미국인

”이 직간접적으로 보유한 금융계좌에

관한 정보를 미국세청(IRS”)에 매

년 제공할 의무가 있습니다. 통상 이

신고 의무를 이행하지 않는 해외금융

기관(소위 비참여해외금융기관)에는

특정 미국 원천소득에 대하여 과태

료 30%가 부과됩니다.

…룩셈부르크 대공국은  2014년 3월

28일 미국과 모델 1 협약 및 이에 관

한 양해각서를 체결하였습니다. …

제2부. 14. 이익

배분 및 과세에

관한 사항 - 나.

과세 - 공통보고

기준 (“CRS”)

글로벌 투자설

명서 갱신

포괄적이며 다국적인 글로벌 자동정

보교환을 촉진하기 위해 OECD는 글

로벌보고기준(global reporting

standard)을 발전시키도록 G8/G20

국가들로부터 위임을 받았습니다. 이

보고기준은 2014년 12월 9일자 행정

협력 지침 개정본(Directive on

administrative cooperation, “DAC

2”)에 포함되었습니다. EU회원국들

은 2015년 12월 31일까지 DAC 2를

자국법화 하였습니다. DAC 2는

2015년 12월 18일자 법 (“CRS 법

”)에 의해 룩셈부르크에서 제정되었

습니다. …

포괄적이며 다국적인 글로벌 자동정

보교환을 촉진하기 위해 OECD는 글

로벌보고기준(global reporting

standard)을 발전시키도록 G8/G20

국가들로부터 위임을 받았습니다. 이

보고기준은 2014년 12월 9일자 행정

협력 지침 개정본(Directive on

administrative cooperation, “DAC

2”)에 포함되었습니다. EU회원국들은

2015년 12월 31일까지 DAC 2를 자국

법으로 입법화 하였습니다. DAC 2는

2015년 12월 18일자 법 (2015년

12월 24일 Memorial A - No. 244

에 공시된 “CRS 법”)에 의해 룩셈부

르크 대공국에서 제정되었습니다. …

제2부. 14. 이익

배분 및 과세에

관한 사항 - 나.

과세 - CRS와 관

련된 정보 보호

글로벌 투자설

명서 갱신
정보 보호 CRS와 관련된 정보 보호

제3부 1. 재무정

보 - 나. 대차대

조표,

다. 손익계산서

연례갱신 2021.12.31 현재 2022.12.31 현재

전자공시시스템 dart.fss.or.kr Page 13



제3부 2. 연도별

설정 및 환매 현

황

연례갱신 2021.12.31 현재 2022.12.31 현재

제3부 4. 집합투

자기구의 운용실

적 -

가. 연평균 수익

률(세전 기준),

나. 연도별 수익

률 추이(세전 기

준)

다. 집합투자기구

의 자산 구성 현

황

연례갱신 2021.12.31 현재 2022.12.31 현재

제4부 1. 집합투

자업자에 관한 사

항 - 다. 최근

2개 사업연도 요

약 재무내용

연례갱신 2021.12.31 현재 2022.12.31 현재

제4부 2. 운용관

련 업무 수탁회사

등에 관한 사항 -

가. 집합투자재산

의 운용(지시)업

무 수탁회사 - 운

용자산규모

연례갱신 2021.12.31 현재 2022.12.31 현재
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제4부 2. 운용관

련 업무 수탁회사

등에 관한 사항 -

나. 기타 업무의

수탁회사

글로벌 투자설

명서 갱신

집합투자업자, 중앙일반사무관리

대리인, 등록 및 명의개서 대행회

사, 주 판매회사:

… 등록 및 명의개서대행회사로서

의 기능에 대하여, DWS

Investment S.A.는 1) 룩셈부르

크 소재 RBC Investor Services

Bank S.A., 2) State Street Bank

International GmbH. 및 3)

MorgenFund GmbH 룩셈부르크

지점과 서로 다른 세 하위 명의개

서대행계약을 체결하였습니다.

그러한 계약 범위 내에서, 1)

RBC Investor Services Bank

S.A.는 투자자들의 NSCC 시스템

을 통해 수행할 수 있는 주문을

위한 등록 및 명의개서 대행회사

업무, 2) State Street Bank

International GmbH는 독일 프랑

크푸르트/마인에 있는

Clearstream Banking AG에 예치

된 포괄증권 관리업무, 그리고 3)

MorgenFund GmbH,

Luxembourg Branch는 등록된

주식 관리업무를 맡습니다.

RBC Investor Services Bank S.A.는

몇몇 하위펀드에 대하여 하위 등록

및 명의개서대리인 업무를 수행할 수

있습니다.

집합투자업자, UCI 일반사무관리업

무(등록기관 업무 및 고객 연락 업무

) 및 주 판매회사:

… 삭제됨
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제4부 3. 집합투

자재산 보관회사

에 관한 사항(보

관회사)

글로벌 투자설

명서 갱신

보관회사는 UCITS 지침 제

22(5)(a)조에 명시된 자산 안전보관

의무를 One Lincoln Street,

Boston, Massachusetts 02111,

USA에 등록사무소를 두고 있는

State Street Bank and Trust

Company에 위탁하였으며, 동 회사

는 보관회사의 글로벌 하위보관회사

로 선임되었습니다. …

보관 업무 위탁 및 관련 업무수탁사

및 하위수탁사들에 관한 정보는 본

투자회사의 등록사무소 혹은 다음의

인터넷 홈페이지에서 입수할 수 있습

니다.

http://www.statestreet.com/about/

office-

locations/luxembourg/subcustodia

ns.html

보관회사는 UCITS 지침 제22(5)(a)조

에 명시된 자산 안전보관 의무를 One

Congress Street, Suite 1, Boston,

Massachusetts 02114-2016,

USA에 등록사무소를 두고 있는 State

Street Bank and Trust Company에

위탁하였으며, 동 회사는 보관회사의

글로벌 하위보관회사로 선임되었습니

다. …

보관 업무 위탁 및 관련 업무수탁사

및 하위수탁사들에 관한 정보는 본 투

자회사의 등록사무소 혹은 다음의 인

터넷 홈페이지에서 입수할 수 있습니

다.

https://www.statestreet.com/disclo

sures-and-

disclaimers/lu/subcustodians
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제4부 4. 일반사

무관리회사에 관

한 사항 - UCI 일

반사무관리 업무

글로벌 투자설

명서 갱신

일반사무관리, 등록 및 명의개서

대리인

외국집합투자업자는 룩셈부르크 지

점을 통해 업무하는 State Street

Bank International GmbH와 하위일

반사무관리계약을 체결하였습니다.

하위일반사무관리계약에 따라 State

Street Bank International GmbH 룩

셈부르크 지점은 펀드 회계장부 기록

및 순자산가치 산정 등 주요한 중앙

일반사무관리업무를 인수합니다.

하위일반사무관리계약은 존속기간이

정해지지 않았으며 각 당사자는 원칙

적으로 최소 90일 전 서면통지를 통

하여 동 계약을 해지할 수 있습니다.

하위일반사무관리계약은 예컨대 당

사자 일방이 하위일반사무관리계약

의 주요 조항을 중대하게 위반하는

등 특정 상황에서는 더 짧은 기간의

서면통지로도 해지될 수 있습니다.

하위일반사무관리계약은 투자자의

이익에 부합한다고 판단될 경우 외국

집합투자업자가 즉시 해지할 수 있습

니다.

하위일반사무관리계약은 특정 상황

에서 하위일반사무관리회사의 책임

면제 및 하위일반사무관리회사에 대

한 배상 조항을 포함하고 있습니다.

그러나, 외국집합투자업자 및 본 투

자회사에 대한 하위일반사무관리회

사의 책임은 하위일반사무관리회사

의 직무 위임으로부터 영향을 받지

않습니다.

DWS Investment S.A. (“외국집합투

자업자”)는 특히 즉 투자제한과 한도

의 사후점검 및 주소지대행, 등록대

행 및 명의개서대행업무 등을 포함하

여 나머지 중앙 일반사무관리 업무를

수행합니다.

UCI 일반사무관리 업무

외국집합투자업자의 책임은 무엇보다

도 UCI 일반사무관리 업무을 포함하

며, 이는 세 가지 주요 기능으로 나눌

수 있습니다. (1) 등록기관 업무, (2)

NAV 산정 및 회계 업무, (3) 고객 커뮤

니케이션 업무. 외국집합투자업자는

자신의 책임과 비용으로 개별 업무를

제3자에게 위탁할 수 있습니다.

외국집합투자업자는 UCI 일반사무관

리 업무의 다음과 같은 두 가지 기능

을 수행합니다. (1) 등록기관 기능,

(2) 고객 커뮤니케이션 기능. 등록기

관 기능과 관련된 업무를 수행함에 있

어, 외국집합투자업자는 State Street

Bank International GmbH, Munich

및 MorgenFund GmbH 룩셈부르크

지점의 지원을 받습니다 State Street

Bank International GmbH, Munich는

특히 Clearstream Banking AG,

Frankfurt/Main에 예탁한 대권(global

certificate)을 관리하는 업무를 담당

합니다. MorgenFund GmbH 룩셈부

르크 지점은 KYC(고객 조사 의무) 및

AML(자금세탁방지) 관련 업무를 수행

하기 위하여 투자자에 관한 정보를 독

일에 소재한 업무 지원 기관에 전달합

니다. 고객 커뮤니케이션 관련 업무

수행시, 외국집합투자업자는 DWS

Beteiligungs GmbH 및  MorgenFund

GmbH, 룩셈부르크 지점으로부터 지

원을 받습니다

나아가, 외국집합투자업자는 등록기

관 기능과 고객 커뮤니케이션 기능 관

련 업무 수행시 CACEIS Investor

Services Bank S.A.으로부터 지원을

받습니다.

외국집합투자업자는 NAV 산정과 회계

업무를 State Street Bank

International GmbH 룩셈부르크 지점

에 위임하였습니다.
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제4부 4. 일반사

무관리회사에 관

한 사항 - 회계원

칙

글로벌 투자설

명서 갱신
-

룩셈부르크 일반회계원칙(Lux

GAAP)에 따라 펀드의 재무제표가 작

성되고 순자산가치가 산정됩니다.

제5부 1. 투자자

의 권리에 관한

사항 - 바. 기타

투자자의 권리보

호에 관한 사항

글로벌 투자설

명서 갱신

데이터 보호

신청서 양식에 기재된 투자자의 개인

데이터와, 본 투자회사 및/또는 명의

개서대행회사와의 업무관계를 통해

수집된 기타 정보는 본 투자회사, 명

의개서대행회사, DWS의 기타 사업

부, 보관회사 및 투자자의 금융중개

회사가 기록, 저장, 비교, 전송, 처리

및 사용 (“처리”)할 수 있습니다.  데

이터는 계좌 관리, 자금세탁행위의

검토, 이자지급에 대한 과세에 관한

EU 지침 2014/107/EU에 따른 조세

의 결정, 그리고 업무관계 발전을 위

하여 사용됩니다.

이러한 목적상, 데이터는 본 투자회

사의 활동을 지원하기 위하여 본 투

자회사 또는 명의개서대행회사가 선

임한 사업체(예를 들면, 고객연락대

행회사 및 지급대행회사)로 전송될

수 있습니다.

삭제됨

제5부 4. 이해관

계인 등과의 거래

에 관한 사항 -

가. 이해관계인과

의 거래내역

글로벌 투자설

명서 갱신

투자회사의 이사들, 외국집합투자업

자, 외국하위집합투자업자, 지정 판

매대행회사, 판매대리인, 보관회사,

명의개서대행회사, 투자자문회사,

주주, 증권대여대리인 및 이들 각각

의 자회사, 계열회사, 대표사무소 및

대리인(“관계인”)은 이하 각호의 거

래를 체결할 수 있습니다.

…

투자회사의 이사들, 외국집합투자업

자, 외국하위집합투자업자, 지정 판매

대행회사, 판매대리인, 보관회사, UCI

관리 업무 담당 기관, 투자자문회사,

주주, 증권대여대리인 및 이들 각각의

자회사, 계열회사, 대표사무소 및 대

리인(“관계인”)은 이하 각호의 거래를

체결할 수 있습니다.

…

이해상충 처리에 관한 추가 정보는 웹

사이트

www.dws.com/fundinformation의

Legal Notice 섹션에서 확인 가능합니

다.
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주) 위 정오표는 주요 정정 사항을 나타낸 것으로서 구체적인 내용은 투자설명서 본문을 참고하시기

바랍니다. 
  
<붙임> 위험등급 및 위험등급 기준이 변동된 하위펀드 

   

제5부 6. 외국 집

합투자기구에 관

한 추가 기재사항

- 마. 기타

글로벌 투자설

명서 갱신
-

데이터 보호 및 정보 이전

외국집합투자업자와 그 업무수탁기관

들은 개인정보의 처리와 관련한 자연

인 보호 및 그러한 정보의 자유로운

이동에 관한 2016년 4월 27일 유럽의

회 및 이사회의 Regulation (EU)

2016/679(GDPR)과 관할 정보보호당

국 및 금융당국이 발표한 관련 시행규

칙 및 지침에 따라 투자자들의 개인정

보를 저장하고 처리합니다. 개인정보

처리에 관한 보다 자세한 사항은 외국

집합투자업자 웹사이트

(https://www.dws.com/en-

lu/footer/legal-resources/privacy-

notice /)에서 확인하실 수 있습니다.

외국집합투자업자와 그 업무수탁회사

들은 투자자들의 개인정보를 그 지원

기관들과 그리고/또는 그 대리인들에

게 제공할 수 있습니다.

[특별 부록] -

DWS 컨셉 칼데

모르겐 (DWS

Concept

Kaldemorgen) -

투자방침

글로벌 투자설

명서 갱신
-

주식 클래스 개요, 투자방침, 지속

가능성 위험의 고려 관련 내용 업데

이트

하위펀드
위험등급

산정기준

회계종료일 기준 최근 3년간

연환산 표준편차
투자위험 등급

정정 전

(2022.12.31 기준)

정정 후

(2023.12.31 기준)

정정 전

(2022.12.31 기준)

정정 후

(2023.12.31 기준)

DWS 컨셉 칼

데모르겐
변동성 7.19% 4.86% 4 5
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투 자 설 명 서

 

이 투자설명서는 DWS 컨셉 (DWS Concept)에 대한 자세한 내용을 담고 있습니다.

따라서 DWS 컨셉 (DWS Concept)주권을 매입하기 전에 이 투자설명서를 읽어보시기 바랍니다.

 

 

투자위험등급: 각 하위펀드별
위험등급 참조

외국집합투자업자는 각 하위펀드의 실제 수익률 변
동성(또는 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등
)을 감안하여 투자위험등급을 6단계로 분류하였습니

다. 펀드의 위험 등급은 운용실적, 시장 상황 등에 따

라 변경될 수 있다는 점을 유의하여 투자판단을 하시

기 바랍니다.

1 2 3 4 5 6

매우

높은

위험

높은

위험

다소

높은

위험

보통

위험

낮은

위험

매우

낮은

위험

1. 집합투자기구 명칭 : DWS 컨셉 (DWS Concept) (펀드코드 : 12601 )

2. 집합투자업자 명칭 :

DWS 인베스트먼트 에스에이 (DWS Investment S.A.)

주소: 2, Boulevard Konrad Adenauer L-1115 Luxembourg

전화: (+352)42 101-1  팩스: (+352) 42 101-900

3. 하위집합투자업자 명칭 :

DWS 인베스트먼트 게엠바하 (DWS Investment GmbH)

주소: Mainzer Landstr. 11-17, 60329 Frankfurt/Main,

        Germany

전화번호: (+49) 069-910-215700

4. 판   매   회   사 :
판매회사는 투자설명서 본문 '제1부. 4 모집의 내용 및 절차

'를 참고하시기 바랍니다.

5. 작 성 기 준 일 : 2024. 1. 16.

6. 증권신고서 효력발생일 : 2024. 1. 16.

7. 모집(매출) 증권의 종류 및 수 : 개방형/추가형 외국투자회사 주권

모집(매출) 총액 : 별도로 정하여 지지 아니함

8. 모집(매출) 기간(판매기간) :
일괄신고서를 제출하는 추가형(개방형) 투자회사로

모집기간을 정하지 아니하고 계속 모집이 가능합니다.

9. 집합투자증권신고서 및 투자설명서의 열람장소

가. 집합투자증권신고서

전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr

나. 투자설명서

전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr

                                      연락책임자 홈페이지 → https://funds.dws.com/kr/Home

서면문서 : 각 판매회사 영업점

10. 안정조작 또는 시장조성 관련 : 해당사항 없음
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※ 효력발생일까지 증권신고서의 기재사항 중 일부가 변경될 수 있으며, 개방형

집합투자증권인 경우 효력발생일 이후(청약일 이후)에도 변경될 수 있습니다.

금융위원회가 투자설명서의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그
증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다.
또한 이 집합투자증권은「예금자보호법」에 의한 보호를 받지 않는 실적배당상품으
로 투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다.

전자공시시스템 dart.fss.or.kr Page 21



[ 본 문 ]

투자설명서 

1868031-v6-(kor)_dws_concept_kp.pdf 
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